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O roteiro estrutural e regulatorio para
Administradoras de Protecao Patrimonial Mutualista

(Resolucao CNSP N° 491/2026).
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A Transicao para o Mercado Regulado

A Resolucao 491/2026 transforma a gestdao mutualista, exigindo a separag¢ao entre a associagao (que reune

0s membros) e a figura de uma Administradora formal, supervisionada e rigorosamente capitalizada.

Associacoes Ponte de
Atuais .\ Transicao
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Fim da Gestao Amadora:
Operacao privativa de empresas
com autorizacao prévia da
Susep.

N

AN

Segregacao de Papéis:
Associagoes representam o0s
participantes; Administradoras
gerem O risco € a operagao.

Padrao Institucional:

Governanga, auditoria e controles

equivalentes ao mercado
segurador tradicional.
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Pilar 1: A Nova Estrutura
Societaria Obrigatoria

Padronizagao de Nomenclatura N
A denominagao social deve conter,
© obrigatoriamente, a expressao:
administradora de operagoes de
protecao patrimonial mutualista.
\\

Objeto Social Restrito

O | AS.A. deve ter como objetivo social
exclusivo gerir operagoes de protegao
patrimonial mutualista.

N

Forma Societaria Exclusiva

O | Constituicao obrigatoria como
Sociedade Andnima (S.A.). Nao sao
permitidas Ltdas. ou outras formatagdes.

N
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Pilar 2: O C-Level Exigido pela Susep

Conselho/Diretoria ﬂ

Técnico-Atuarial: Controles Internos: Contabil e Financeiro: Relacoes Susep: Ouvidor:
Diretor Técnico + Diretor focado em Diretor Contabil, Ponto de contato Gestao de direitos
Atuario habilitado. PLD e riscos. Admin-Financeiro + regulatério oficial. dos consumidores.
= 3 Contador habilitado.
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Regras de Acumulo: A Susep permite acimulo de fungoes especificas (ex: Diretor
Admin-Financeiro pode acumular Contabilidade; Tecnico pode acumular
Atuario), desde que provada a inexisténcia de conflito de interesses.
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Pilar 2: A Barreira de Conflitos de Interesse

A legislacao impde uma separacgao total de governancga e capital para proteger a independéncia operacional.
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& Administradora
(S.A)

Associacgao
(Contratante)

Tllll]]li]ll]

w») Gestores da Associagao: Empregados, @==¥) \/inculo Institucional: As préprias S==®) Regra de Parentesco: A barreira se
gestores ou administradores de associacoes contratantes sao estende ao conjuge, companheiro e
associacoes vinculadas nao podem ser impedidas de deter capital da S.A. parentes (consanguineos ou afins) até o
acionistas da Administradora. segundo grau das pessoas impedidas.




Pilar 3: A Equacao
de Solvencia Susep

A administradora deve manter, a qualquer tempo,

um Patrimdnio Liquido Ajustado (PLA) igual ou
Y ‘ ~ Capital de

superior ao Capital Minimo Requerido (CMR).
Risco

II LEGENDA DA FORMULA

C3J| PLA: O patrimdnio contabil
- Capital Base 85(—) apos dedugdes especificas
(ex: ativos intangiveis,

despesas antecipadas).

PLA |
(Patrimonio - 2
. . DEVE SER 2
LIQUIdO AJUStadO) Nk ey 2 (MAIOR OU IGUAL)

CMR: A soma fixa do Capital
Base + Capital de Risco
(calculado com base nas
contribuicdes brutas dos
ultimos 12 meses).

(((
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Pilar 3: Escalonamento Regional do Capital Base

O aporte inicial exigido varia de acordo
com a abrangéncia geografica pretendida
pela Administradora.

R$ 4.000.000,00

Operacao de alcance Nacional
(sem restricao geografica).

R$ 2.600.000,00

Operacao exclusiva em unidades
federativas de 2 regides geograficas.

00,00

Operacao exclusiva em unidades
federativas de 1 regiao geografica do pais.

A NotebooklLM



Pilar 4: A Janela de Prioridade (Lote 1)

Priority Funnel >‘

|

B s WP Fila Padrdao

L \ \ \ \ (Ordem Cronoldgica)
LOTE 1- PRIORIDADE DE ANALISE

| / ‘ == |/

' 04/08/2026

(Fim dos 90 Dias)

06/05/2026
(Publicacao)

A Regra Geral A Janela de 90 Dias Vantagem Estratégica

A Susep processara os pedidos com base Pedidos apresentados até 04/08/2026 Integrar o Primeiro Lote garante prioridade

na ordem cronoldgica de protocolo e formarao o Primeiro Lote. absoluta de analise em relagao aos demais

regularidade documental. pedidos, acelerando a entrada no mercado
regulado.
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Pilar 4: 0 Cronograma de Adaptacao Final

Jan o {O} o =
b < T T
O Prazo Geral: Teto Maximo de 24 Meses
: Associacoes ativas possuem um teto maximo de 24 meses contados da norma para total adequacao.
O | | R R e I
—~ "’9%*"'00
As associacoes terao o prazo de 6 meses (a partir
da referida publicacao) para concluir toda a
migracao e adaptacao. "
o 2l
Atencao: Prevalece o prazo de 24

meses apenas se este for superior ao
término do sprint de 6 meses. 4




Pilar 5: Ecossistema de Controles
Pos-Autorizacao
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P ' e e P ' - segregada avaliando
, - governanga e rlscos./ 7
o Canais de denuncia e il s Planoformal de = i
-2 Mmatriz de segregacao + | B resposta aincidentes ' < RS <
ScRdy i re «V s |
de fungoes. | 4 (vazamentos, : i
ransomware). | Externa: Auditor V
Mecanismos ativos : - independente
contra lavagem de Auditoria de registrado na CVM
[ dinheiro (PLD) e Q @ prestadores de para balancos e
financiamento ao “=,=* servigos de nuvem e praticas atuariais. |/
terrorismo. | processamento. | 774
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Matriz de Posicionamento: 0 Ponto de Partida

Novos Entrantes Associacoes Existentes
(Startups) em Transicao
. s - , Podem manter as operac¢oes durante
Condicao Nao podem operar até a : S :
: = a janela de transicao (se previamente
Operacional aprovacao final da Susep. cadastradas).

Prazo Limite Sujeito apenas ao tempo de Maximo de 24 meses da resolucao,
de Adequacao analise da Susep. ou 6 meses pos-aprovacao do Lote 1.
Desafio Captacao do Capital Base Disa\gpoc :ggggfi?aeas na(;[e:'g io
Critico (R$ 1.3M a R$ 4M) do zero. Sl | ok

(Barreira de Impedimentos).
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estatuto. | ] Atuario e Contador definidos.

[ ] Nomenclatura regulatéria adotada
no nome.

2 / Sintese: O Checklist de Prontidao Executiva
_ (Estrutura Juridica (Pilar 1) Governanca (Pilar 2) @@
= | [ ] Constituigio como S.A. formalizada. [ 1 Diretores estatutarios mapeados
) : [ ] Objeto social exclusivo cravado no (Técnico, Controles, Contabil).

| ] Auséncia de acionistas com vinculos
as associacoes.

/ f Prontidao}

Solvéncia (Pilar 3) Operacoes (Pilares 4 e 5)
-. | ] Capital Base integralizado conforme | | ] Dossié preparado para a janela de

N L]

[ = regido(R$1.3Ma RS 4M) 90 dias (Lote 1).
- [ ] Sistema atuarial pronto para calcular o [ ] Politica de Seguranca Cibernética e
) Capital de Risco. SCI desenhados.

:

s ruon] N/

/

- | ] PLA demonstrado matematicamente [ ] Auditores externos pré-selecionados. |
o superior ao CMR. A % _
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